TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL

Balances Generales

31 de diciembre de

2009 2008
ACTIVOS M$ M$
Activo Circulante
Disponible 352.348 73.004
Deudores por ventas (neto) 764.742 1.314.995
Documentos por cobrar (neto) - 5.047
Deudores varios 196.759 232.123
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 8.255.888 9.351.753
Impuestos por recuperar 1.025.490 659.598
Gastos pagados por anticipado 31.274 20.194
Otros activos circulantes 24.919 24519
Total activo circulante 10.651.420 11.681.233
Activo Fijo
Terrenos 49.084 49.179
Construcciones y obras de infraestructura 11.588.856 11.531.740
Maquinarias y equipos 13.891.049 13.918.043
Otros activos fijos 1.068.092 1.175.085
Depreciacion acumulada (menos) (22.634.150) (22.062.755)
Total activo fijo neto 3.962.931 4.611.292
Otros Activos
Inversiones en otras sociedades 10.493 10.489
Menor valor de la inversion 518.909 553.485
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 3.351.809 1.421.801
Otros 8.449 10.508
Total otros activos 3.889.660 1.996.283
Total Activos 18.504.011 18.288.808

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL

Balances Generales

31 de diciembre de

2009 2008
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivo Circulante
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro de un afio 31.930 32.919
Cuentas por pagar 1.797.229 2.076.333
Acreedores varios 86.896 93.097
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 4.546.133 11.083.057
Provisiones 42.913 33.294
Retenciones 959 67.136
Total pasivo circulante 6.506.060 13.385.836
Pasivo Largo Plazo
Documentos por pagar largo plazo - 33.882
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 12.987.602 3.202.591
Total pasivo largo plazo 12.987.602 3.236.473
Interés Minoritario (295) (330)
Patrimonio
Capital pagado 49.870.030 49.870.030
Reserva revalorizacion capital - -
Pérdidas acumuladas (48.203.201) (44.066.664)
Pérdida del periodo (2.656.185) (4.136.537)
Total patrimonio (989.356) 1.666.829
Total Pasivos y Patrimonio 18.504.011 18.288.808

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL

Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Resultado Operacional

Ingresos de explotacién

Costo de explotacion
Margen de explotacion

Gastos de administracion y ventas
Resultado operacional

Resultado no Operacional

Ingresos financieros
Ingresos fuera de explotacion
Amortizacion menor valor inversion
Gastos financieros
Otros egresos fuera de explotacion
Correccién monetaria
Diferencias de cambio
Resultado no operacional
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Interés minoritario
Pérdida del periodo

2009 2008

M$ M$
4.242.758 4.565.015
(5.903.631)  (6.789.244)
(1.660.873) (2.224.229)
(865.366) (1.045.990)
(2.526.239)  (3.270.219)
204 366
12.939 9.114
(33.600) (30.144)
(11.051) (28.609)
(122.389) (889.437)
(63.330) 87.767
88.329 (15.561)
(128.898) (866.504)
(2.655.137)  (4.136.723)
(1.013) -
(35) 186
(2.656.185) (4.136.537)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Flujo Originado por Actividades de la Operacion

Recaudacién de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos
Otros ingresos percibidos
Pago a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado
Otros gastos pagados
IVA y otros similares pagados
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujo Originado por Actividades de Inversion

Incorporacion de activos fijos
Otros préstamos a empresas relacionadas
Flujo neto utilizado por actividades de inversién

Flujo Neto del Periodo

Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y Efectivo Equivalente
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

2009 2008

M$ M$
4.128.194 3.475.727
199 366
90.148 47.067
(2.481.704) (3.230.680)
2.568 4.567
(157.690) (2.466)
(32.341) (13.384)
1.549.374 281.197
(47.771) (45.775)
(1.225.866) (446.071)
(1.273.637) (491.846)
275.737 (210.649)
3.606 (2.110)
279.343 (212.759)
73.005 285.763
352.348 73.004

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Conciliacion entre el Flujo Neto Originado por
Actividades de la Operacion y el Resultado del Ejercicio

Pérdida del ejercicio
Resultado en venta de activos
Utilidad en venta de otros activos

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo
de efectivo

Depreciacion del ejercicio

Castigos y provisiones

Amortizacion menor valor de inversiones

Correccion monetaria

Diferencias de cambio

Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo

Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo

Aumento de deudores por ventas
Otros activos

Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo

Aumento de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacion
Aumento de intereses por pagar
Disminucion de impuesto a la renta por pagar
Aumento de otras cuentas por pagar
relacionadas con resultados fuera de la explotacion
Disminucidon impuesto al valor agregado y otros similares
por pagar
Utilidad del interés minoritario
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros

2009 2008
M$ M$
(2.656.185) (4.136.537)
(8.685) -
632.003 686.507
129.019 156.049
33.600 30.144
63.330 (87.767)
(88.329) 15.561
- 860.785
(695.976) (1.737.542)
89.146 37.953
4.447.568 4.786.750
11.051 12.626
3.581 4.567
(35.300) 26.187
(375.484) (373.900)
35 (186)
1.549.374 281.197




TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 1 - Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 494 y esta bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El objeto de la sociedad es la comercializacion, arrendamiento y representacion de empresas y
equipos de telecomunicaciones, prestacion de servicios y de asesoria en telecomunicaciones y
servicios de ingenieria en telecomunicaciones, en Chile o el extranjero; la operacion, explotacién
de las concesiones otorgadas por la autoridad chilena u otra extranjera de que sea duefia
actualmente o lo sea en el futuro y la prestacion de todos los tipos de servicios de
telecomunicaciones incluyendo datos, facsimil, video y todo tipo de transferencia de informacion
de signos, imagenes, sonidos y sefiales, sea por medios Opticos, electromagnéticos, optoeléctricos
que se utilicen actualmente o que se desarrollen en el futuro.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

a)

b)

Ejercicio contable

Los estados financieros consolidados que se adjuntan y a los cuales se refieren las presentes
notas corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, de existir discrepancias, primaran las normas impartidas por la Superintendencia
sobre las primeras.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un andlisis individual
de la Compaiiia y en consecuencia, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

Bases de Presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y sus respectivas notas, han sido
ajustados extracontablemente en un -2,3% que corresponde a la variacion del indice de
precios al consumidor del periodo, a fin de permitir la comparacion con los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009.



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

d)

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y
flujo de efectivo de la Sociedad Matriz y de la filial. Los montos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados y se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, presentada como interés
minoritario. A continuacion se detalla la sociedad filial que se incluye en la consolidacion:

Porcentaje de participacién

2009 2008
Rut Nombre Sociedad Directo Indirecto Total Total
96.768.980-7 Mic Chile S.A. 99,00 - 99,00 99,00

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido actualizados de acuerdo a las normas de correccion
monetaria segun Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, con el
objeto de reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. La variacion del IPC acumulada para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 fue de -2,3 % y 8,9% respectivamente.

Bases de conversién

Los saldos en moneda extranjera han sido considerados como partidas monetarias las
cuales han sido ajustadas al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados
financieros. Respecto de aquellos saldos reajustables, estos han sido reajustados por indice
de reajustabilidad propio del rubro pactado para este efecto.

Al cierre de cada periodo los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

$ por unidad
2009 2008
Unidad de fomento 20.942 88 21.452 57
Dolar estadounidense 507,10 636,45



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

9)

h)

)

K)

Estimacién deudores incobrables

Esta provision se ha constituido al cierre de cada ejercicio, considerando aquellos saldos a
mas de 90 dias.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo actualizado de adquisicién o
importacion corregidos monetariamente.

Depreciacion activo fijo

Las depreciaciones han sido calculadas de acuerdo al método lineal teniendo en cuenta los
afios de vida util remanente de los bienes. El cargo a resultados por este concepto es de
M$ 632.003 al 31 de diciembre de 2009 y de M$ 686.507 en el 2008.

Activos en leasing

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se registran al valor
actual del contrato, el cual se establece descontando el valor de las cuotas periodicas y la
opcion de compra a la tasa de interés implicita en el respectivo contrato. Por otra parte la
respectiva obligacion se presenta en la porcion a corto plazo y a largo plazo neta de sus
intereses diferidos. De acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N° 37 del Colegio de
Contadores de Chile A.G., los bienes adquiridos a través de leasing, legalmente no son
propiedad de la Sociedad, por lo cual, mientras no se ejerzan las opciones de compra y
demas términos de los respectivos contratos, no se puede disponer libremente de ellos.

Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas han sido valorizadas de acuerdo a la metodologia
del Valor Patrimonial Proporcional (VPP), dando reconocimiento a la participacion en los
resultados sobre base devengada.

Inversién en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisicion corregido
monetariamente.



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

m)

Menor valor de inversion

Representa la diferencia entre el valor de adquisicién de acciones de empresas Y el valor
patrimonial proporcional de dicha inversion a la fecha de compra. La determinacion de los
plazos de amortizacion se efectlian considerando factores tales como, utilidades o pérdidas
financieras pasadas y proyectadas, flujos operacionales y otros aspectos relevantes, en un
plazo maximo de amortizacién de 20 afios.

Software computacional

La Sociedad solo tiene softwares computacionales adquiridos a terceros y su costo es
amortizado en un periodo maximo de 3 afios.

Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en costos por concepto de investigacion y desarrollo de
proyectos o estudios especiales. Si llegara a darse esta situacion dichos costos deberan
cargarse a los resultados del periodo en se incurren.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

En conformidad a las disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta se registra en
base de las utilidades devengadas. Los efectos de impuestos diferidos originados por las
diferencias entre el balance financiero y el balance tributario, se registran por todas las
diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha
estimada de reverso, conforme a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 y
complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Los efectos derivados de los
impuestos diferidos existentes a la fecha de implantacion del referido boletin técnico y no
reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados s6lo a medida que las diferencias
temporales se reversen. La realizacion futura de los beneficios tributarios atribuibles a las
diferencias temporales deducibles y a las pérdidas tributarias dependera de la existencia de
suficientes utilidades tributarias en el futuro. En tal sentido, la Sociedad ha constituido una
provision de valuacion ascendente a M$ 5.601.564 al 31 de diciembre de 2009 y de M$
5.057.150 en el 2008.



TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

9)

ad)

Indemnizacion por afos de servicio al personal

La Sociedad no tiene pactado con su personal el pago de indemnizaciones por afios de
servicio, registrandose con cargo a los resultados de cada ejercicio aquellas efectivamente
pagadas.

Ingresos de Explotacion

Reconocimiento de servicios de larga distancia: Todos los servicios prestados en un periodo
(base mensual) son reconocidos en el mes que se devengan. La facturacion para los clientes
contratados se genera por la Sociedad, y para los clientes discado, la facturacién se genera a
través de las compafiias telefonicas locales que correspondan. Mensualmente se registra una
provision de ingresos devengados facturables de acuerdo al tréfico cursado por la central de
llamado de larga distancia y leido diariamente por el departamento de informatica,
afectando los rubros deudores por venta e ingresos de explotacion, posteriormente estos
ingresos son facturados de acuerdo a los ciclos de la compafiia Telmex Chile Long Distance
S.A. (para clientes contratados) y de las compafiias telefonicas (para clientes discados),
reversandose la provision de ingresos de periodos anteriores, equivalente al libro de ventas
correspondiente.

Estado de flujos de efectivo

Para efecto de la preparacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el
Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y la Circular N° 1312 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha considerado como efectivo
equivalente el disponible y depdsitos a plazo. Se incluyen bajo el rubro "Flujo originado
por actividades de la operacion™ aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la
Sociedad y aquellos que no estan definidos como inversion o financiamiento.

La composicion del efectivo y efectivo equivalente al cierre del ejercicio se detalla como
sigue:

2009 2008

M$ M$
Disponible 352.348 73.004
Total 352.348 73.004
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TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2009, no se
efectuaron cambios contables en relacion al ejercicio anterior, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de estos estados financieros.
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TELMEX CHILE LONG DISTANCE S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Telmex Chile Long Distance S.A. y Filiales:

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, el balance
general consolidado de Telmex Chile Long Distance S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y
sus correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

En nuestro informe de fecha 25 de febrero de 2010, expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

En nuestra opinion, la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se
publican es razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados
financieros consolidados auditados por nuestra firma, de los cuales éstos se han derivado. Sin
embargo, por presentar los estados financieros resumidos informacion incompleta, estos deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados auditados.

La continuidad de las operaciones de la Sociedad dependera del apoyo financiero y comercial
que brinde su principal accionista Telmex Chile Holding S.A., quien ha declarado su intencion
de respaldar financieramente a la Compafiia, en consecuencia, los estados financieros al 31 de

diciembre de 2009 y 2008 han sido preparados de acuerdo al principio de contabilidad de
empresa en marcha.

Albert Oppenlénder L. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 25 de febrero de 2010
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